
Theme Focus: Defense and Cybersecurity

CIO Office View:
 Defense & Cybersecurity เป็นธีมที่สะท้อนภาพอนาคตที่ ‘ความมัน่คง’
กลายเป็นทนุส าคัญของประเทศและองคก์ร เรายังมองว่านีค่ือธีมที่ควรมีในพอร์ตลงทนุเพื่อ
สร้าง Resilience และ Growth ควบคู่กันในระยะยาว

การผสมผสานระหว่าง หุ้นทีม่ีความมั่นคงสูงในกลุ่ม Defense กับ หุ้น
Cybersecurity ที่เตบิโตเร็ว ท าให้ DAOL Defense เป็นกองทนุที่สร้างความ สมดุลระหว่าง
ความมั่นคงและการเติบโต

Investment Thesis
• ความขัดแย้งระหว่างประเทศ (เช่น NATO–Russia, สหรัฐ–จีน, ตะวันออกกลาง) ส่งผลให้ประเทศ

ต่างๆ เร่งเพิ่มงบประมาณด้านกลาโหม
• นโยบาย "Rearmament" และ "Reshoring" เป็นปัจจัยหนุนระยะยาวให้กับบริษัทด้าน Aerospace & 

Defense
• การจัดสรรงบประมาณระยะยาวจากรัฐบาล เช่น U.S. National Defense Authorization Act 

(NDAA) และ European Defense Fund
• การโจมตีโครงสร้างพื้นฐานส าคัญ (Critical Infrastructure) ทั้งภาครัฐและเอกชน กระตุ้นให้รัฐบาล

ทั่วโลกลงทุนในระบบ Cyber Defense อย่างต่อเนื่อง
• Cybersecurity stocks มีการเติบโตของ EPS สูงกว่าค่าเฉลี่ยของตลาด และยังอยู่ใน Early 

Adoption Phase
• Valuation ของหลายบริษัทอยู่ในระดับที่น่าสนใจเมื่อเทียบกับ Growth Potential

กองทุนแนะน า : กองทุนเปดิ ดาโอ ดีเฟนส ์(DAOL-
DEFENSE)

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และ
การแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะ
สามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และบริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจ
รับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอัน
อาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความ
เข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้
ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการ
ลงทุนสามารถลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถ
รับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะ
ลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง



หุน้กลุม่ Defense: เตบิโตชา้ แตม่ ัน่คง พรอ้มรบังบประมาณโลกทีพุ่ง่ไม่หยุด

Source: sipri.org

• อัตราส่วนงบประมาณกลาโหมต่อGDP (military expenditure as % of GDP) ของหลายประเทศเพิ่มขึน้อย่างเห็นได้ชัดเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า

ประเทศ Defense Budget (% of GDP) 2023 Defense Budget (% of GDP) 2024 % Change
ยูเครน 30.0 34.0 4.0
รัสเซยี 5.1 7.1 2.0
โปแลนด์ 3.2 4.2 1.0
เยอรมนี 1.5 1.9 0.4
อิสราเอล 5.3 8.8 3.5
สวีเดน 1.5 2.0 0.5
ออสเตรเลยี 1.9 2.1 0.2
สหราชอาณาจกัร 2.1 2.3 0.2
สหรฐัอเมรกิา 3.2 3.4 0.2
จีน 1.6 1.7 0.1

ในปี 2024 การใชจ้า่ยดา้นกลาโหมทัว่โลกเพิม่ขึน้อย่างมนียัส าคญั โดยเฉพาะในยุโรปและตะวนัออกกลาง เน่ืองจาก
ความตงึเครยีดทางภูมริฐัศาสตรท์ีเ่พิม่ขึน้ 

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง



แนวโน้มตลาด: การเตบิโตของระบบไรค้นบงัคบัและการป้องกนัทางดจิทิลั

Source: https://media.licdn.com/

 ตลาดระบบไรค้นบงัคบั (Unmanned Systems & UAVs)
• ตลาดโดรนและยานบินไร้คนขับ (UAV) คาดว่าจะเติบโตอย่างต่อเนื่อง
• ภายในปี 2030 คาดว่ามูลค่าตลาด UAV จะอยู่ที่ 32.45 พันล้านดอลลารส์หรฐั
• อัตราการเติบโตเฉล่ียต่อปี (CAGR) อยู่ที่ 7.2%

 ตลาดโดรนทางการทหาร (Military Drone Market)
• ปี 2023: มูลค่า 14.49 พันล้านดอลลาร์
• ปี 2028: คาดว่าจะเพิ่มเป็น 21.24 พันล้านดอลลาร์
• อัตราเติบโตเฉลี่ย (CAGR): 7.0%

 ตลาดสงครามไซเบอร ์(Cyber Warfare Market)
• ปี 2024: ขนาดตลาดท่ัวโลกอยู่ท่ี 67.4 พันล้านดอลลาร์
• คาดว่าจะเพิ่มขึ้นเป็น 206.3 พันล้านดอลลารภ์ายในป ี2033
• อัตราเติบโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR): 12.57% (ช่วงปี 2025–2033)

 มุมมองจากสหรฐัฯ
•นักการเมืองเช่น Hegseth เรียกร้องให้กองทัพเร่งพฒันาเทคโนโลยโีดรน โดยเฉพาะ
ความสามารถทางทะเลและระบบตา้นโดรน
•เขาเสนอให้ นาวกิโยธนิสหรฐัฯ (US Marine Corps) หันมาใช้งานระบบไร้คนบงัคับอย่างจริงจงั 
สะท้อนการปรับกลยุทธ์เชิงลึก

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง
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Source: sipri.org

• สัดส่วนงบประมาณกลาโหมต่อ GDP ปี 2025 ของบางประเทศมีการเปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับปี 2024

ประเทศ 2024 (% GDP) 2025 (% GDP) การเปลีย่นแปลง (จุดเปอรเ์ซน็ต)์ หมายเหตุ

ยูเครน 34.0% 34.0% 0.0 ยังคงสัดส่วนสูงสุดในโลก 

รัสเซีย 7.1% 7.2% +0.1 เพิ่มขึ้นเล็กน้อย 

โปแลนด์ 4.2% 4.7% +0.5
เพิ่มขึ้นตามเป้าหมายของ
รัฐบาล 

สหราชอาณาจักร 2.3% 2.3% 0.0
คงท่ี โดยมีเป้าหมายเพิ่มเป็น 
2.5% ภายในปี 2027

สวีเดน 2.0% 2.4% +0.4 เพิ่มขึ้นหลังเข้าร่วม NATO 

ออสเตรเลีย 2.05% 2.0% -0.05 ลดลงเล็กน้อย 
สหรัฐอเมริกา 3.4% 3.4% 0.0 คงท่ี
จีน 1.7% 1.7% 0.0 คงท่ี

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง



หุน้กลุม่ Defense: โลกก าลงัเผชญิ "Geopolitical Fragmentation" ทีซ่บัซอ้นขึน้

Source: BlackRock

ปัจจัยเรง่ ได้แก่:
• สงครามในยูเครน
• ความตึงเครียดด้านการค้า (U.S.–China, U.S.–EU)
• ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง
• สหรัฐฯ ภายใต้การน าใหม่ (Trump 2.0) พยายาม จัดระเบียบพันธมิตรทาง
ยุทธศาสตร์ใหม่ กระตุ้นให้ยุโรปต้อง เพิ่มงบป้องกันประเทศอย่างจริงจัง

ยุโรปตอบสนองดว้ยการเรง่ลงทนุใน Defense & Industrial Capacity
เป้าหมายการใชจ้่ายดา้นกลาโหมของยโุรป:

จากเคยต ่ากว่า 2% มานานกว่า 20 ปี
ตอนนี้หลายประเทศมุ่งสู่ >5% ของ GDP
(3.5% defense + 1.5% infrastructure)

สหรัฐฯ มองว่า AI คือ “Force Multiplier” ใช้เพิ่มขีดความสามารถด้านขา่วกรอง
อาวุธอัตโนมัติ และการป้องกันประเทศ

คาดการณ์ (เส้นประ) ว่าการใชจ้า่ยจะเรง่
ขึ้นอยา่งมนียั หากนโยบายใหมถ่กู
น ามาใชจ้รงิ

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง



NATO ต ัง้เป้าใหม่ อาจท าใหห้นีส้าธารณะยุโรปพุง่กวา่ $2.3 ลา้นลา้นภายในปี 2035

Source: Bloomberg

Bloomberg Economics ประเมินว่าหาก 5 ประเทศเศรษฐกิจใหญส่ดุของยโุรปตอ้งการบรรลเุป้าหมายดา้นงบประมาณกลาโหมใหม่
ของ NATO ที่ระดบั 3.5% ของ GDP ภายในปี 2035 จะต้องใชเ้งินลงทนุรวมอยา่งนอ้ย 2.3 ล้านล้านดอลลารส์หรัฐฯ

รายละเอยีดส าคญั:
• เป้าหมายใหม่ของ NATO คือให้ประเทศสมาชิกใช้จ่ายด้านกลาโหมรวมถึง 5% ของ GDP

 3.5% ส าหรับ "กลาโหมหลัก" เช่น อาวุธยุทโธปกรณ์และทหาร
 1.5% ส าหรับด้านอื่น เช่น ความมั่นคงไซเบอร์ ข่าวกรอง และโครงสร้างพื้นฐาน

• ตัวเลข $2.3 ล้านล้าน ค านวณจากสมมติฐานที่ยุโรปทยอยเพิ่มงบกลาโหมจนแตะ 3.5% ของ GDP 
ภายในปี 2032

• หากต้องการบรรลุเป้าหมาย 5% เต็ม ตัวเลขจะเพิ่มเป็น 4.6 ล้านล้านดอลลารส์หรฐัฯ

ผลกระทบด้านการคลงั:
• งบกลาโหมที่เพิ่มขึ้นจะท าให้สัดส่วนหนี้สาธารณะของประเทศที่มีฐานะการคลังเปราะบาง เช่น อิตาลี 

และฝรั่งเศส พุ่งแตะ 153% และ 143% ของ GDP ตามล าดับ ซึ่งเสี่ยงต่อเสถียรภาพทางการคลังและ
แรงกดดันจากตลาดการเงิน 

• (-) สเปน ปฏิเสธแผนใหม่ของ NATO อย่างเป็นทางการ
• (-) อิตาลีและฝรั่งเศสก็ส่งสัญญาณชัดเจนว่าไม่พร้อมเพิ่มหนี้ผ่านโครงการเสริมก าลังทางทหารของ 

EU (ReArm/Readiness)
• (+) ขณะที่ เยอรมนี ภายใต้รัฐบาลของนายกรัฐมนตรี Friedrich Merz มีแผนงบประมาณที่บ่งชี้ว่า

ประเทศอาจบรรลุเป้าหมาย 3.5% ได้จริงภายในปี 2029

เป้าหมาย 5% ของ NATO อาจเป็นเพียง "สัญลักษณ์" ส าหรับบางประเทศ เพื่อแสดง
ท่าทีสนับสนุนสหรัฐฯ และประธานาธิบดี โดนัลด ์ทรัมป์

ผลกระทบต่อเศรษฐกจิ:
• แม้งบกลาโหมจะเพิ่มขึ้น แต่ผลกระตุ้นเศรษฐกิจของยุโรปโดยรวมค่อนข้างจ ากัด
• คาดว่าจะช่วยให้ GDP เติบโตเพียง 0.2% ต่อปี และผลบวกนี้จะเริ่มลดลงภายในปี 2035

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง



Missile และ Missile Defense Market Outlook 2025-2032

Source: Data Alchemy Research

มูลค่าตลาด: ปี 2025 อยู่ที่ $1.23พันล้านปี และ คาดว่าปี 2032 จะเติบโตสูร่ะดบั $2.91พันลา้น หรือคดิเปน็ อัตราเตบิโตเฉลีย่ตอ่ปี (CAGR) 13.09% ต่อปี
• การเตบิโตสงูกวา่ค่าเฉลีย่ของ Defense Sector โดยรวม
• ได้แรงหนนุจาก AI, Automation, ความมัน่คงทางทหาร, และภมูริฐัศาสตร์

แรงขบัเคลือ่นหลกั (Key Drivers)
ความกา้วหนา้ดา้นเทคโนโลยี

• AI, IoT, และ Automation ก าลงั “ยกระดับ” ระบบ missile defense ให้แม่นย า-
ยืดหยุ่นขึ้น

• รวมถึงวัสดุ composite ใหม่ที่เบา-แข็งแรงกว่าเดมิ
แรงกดดนัเชงิภมูริฐัศาสตรแ์ละกฎระเบยีบ

• ความตึงเครียดระหวา่งประเทศ (เช่น US–China, North Korea, Iran, Russia–
NATO) ท าให้รัฐบาลเร่งลงทุนระบบปอ้งกนัภัย

• ประเทศพัฒนาแล้วออกกฎให้ปรับปรุงระบบป้องกันที่ใช้พลงังานน้อยลงและแม่นย าขึ้น
อัตราการใชจ้า่ยทางทหารในตลาดเกดิใหม่

• เอเชีย–แปซิฟิก (เช่น เกาหลใีต,้ ญี่ปุน่, อนิเดีย), ตะวันออกกลาง และลาตนิอเมรกิา
ก าลังเพิม่งบประมาณดา้น missile defense อย่างมีนยัยะ

ความทา้ทาย (Challenges)
ต้นทนุเริม่ตน้และคา่บ ารงุรกัษาสงู

• ท าให้หลายประเทศหรือองค์กรขนาดกลางยงัไม่สามารถเข้าถึง
ระบบชั้นสูงได้

ขาดบคุลากรเชีย่วชาญ
• ประเทศก าลังพฒันาเผชิญปัญหาด้าน talent gap ในระบบ 

missile automation & AI
Supply Chain ไม่เสถยีร

• ความไม่แน่นอนจากสงครามการค้าและราคาวัตถุดิบ เช่น 
Titanium, Rare Earth, Electronic Components

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง



ภาพรวมอตุสาหกรรม: การเปลีย่นผา่นดา้นเทคโนโลยแีละยุทธศาสตร ์

Source: https://media.licdn.com/

การเตบิโตของระบบไรค้นบงัคบัในสงครามยคุใหม่
 อุตสาหกรรมกลาโหมทั่วโลกก าลังอยู่ในช่วงเปลี่ยนผ่านครั้งส าคญั โดยมีแรงขับเคลื่อนหลักคือการน าระบบไร้คนบังคับและระบบอัตโนมัติมาใช้
อย่างรวดเร็ว ซึ่งก าลังเปลี่ยนโฉมหน้าของสงครามในปัจจุบัน

• โดรน (UAVs) เดิมใช้เพื่อการสอดแนม แต่ปัจจุบันพัฒนาไปเป็นอาวุธโจมตแีม่นย า ที่สามารถท าลายเปา้หมายส าคัญ เช่น รถถังหรือเรือรบ ได้ในราคาต า่เพียง 500 ดอลลาร์
• สิ่งนี้ช่วย ลดตน้ทนุ ลดความสญูเสยีของชีวติ และลดความจ าเปน็ในการสง่ก าลงัพลเขา้สูส่มรภมูิ
• ประเทศที่มีทรัพยากรน้อยสามารถแข่งขันกับประเทศมหาอ านาจได้ ตัวอย่างเช่น:

• ยูเครน ตั้งเป้าผลิตโดรน FPV 1 ล้านล าภายในปี 2024
• รัสเซยี ใช้โดรนระยะไกล Shahed ในสงคราม

สงครามในยเูครนและตะวันออกกลางไดก้ลายเป็นสนามทดลองจริงของเทคโนโลยีไร้คนบังคบัและ AI ในการรบ ซึ่งเร่งใหเ้กิดการลงทุนทั่วโลกในระบบเหล่านี้

 สถิติทีส่ะทอ้นการเปลีย่นแปลง
• จ านวน การโจมตดีว้ยโดรน เพิ่มขึ้นจาก 421 ครั้งในป ี2018 → 4,957 ครั้งในป ี2023
• ผู้เสียชีวิตจากโดรนมากกว่า 3,000 ราย เพิ่มขึ้น 168%
• กลุ่มที่ไม่ใช่รัฐ (Non-state actors) ที่ใช้โดรน เพิ่มจาก 6 กลุ่ม → 91 กลุ่ม ในช่วงเดียวกัน

 ตัวอยา่งจรงิจากสนามรบ
• เมียนมา: กลุ่มกบฏใช้โดรนราคาถูกจากจนีในการโจมตีรัฐบาลทหาร
• ซีเรยี (2023): เกิดเหตุการณ์ก่อการร้ายโดยใช้โดรนบรรทุกวัตถุระเบิด คร่าชีวิต 89 ราย

 มุมมองจากสหรฐัฯ
•นักการเมืองเช่น Hegseth เรียกร้องให้กองทัพเร่งพฒันาเทคโนโลยโีดรน โดยเฉพาะ
ความสามารถทางทะเลและระบบตา้นโดรน
•เขาเสนอให้ นาวกิโยธนิสหรฐัฯ (US Marine Corps) หันมาใช้งานระบบไร้คนบงัคับอย่างจริงจงั 
สะท้อนการปรับกลยุทธ์เชิงลึก

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง



ยูเครนโจมตฐีานทพัรสัเซยีลกึในไซบเีรยี ดว้ยโดรนซอ่นในเพงิไม้

Source: Reuters

หน่วยขา่วกรองภายในของยูเครน (SBU) เปิดเผยวา่ได้
ด าเนิน ปฏบิตักิารลบัชือ่ "Spider's Web" โดยใช้ โดร
นบรรทกุวตัถรุะเบดิทีซ่่อนในเพงิไม้ เพื่อโจมตี เครือ่งบนิ
ทิง้ระเบดิทางยทุธศาสตรข์องรสัเซยี ณ ฐานทัพอากาศ
Belaya และอีก 3 แห่ง รวม 4 จุด

 ผลลัพธส์ าคญั
• โดนท าลายหรือสร้างความเสียหายแก่ 41 เครื่องบนิรบของรสัเซีย
• SBU ระบุว่า 34% ของเครือ่งบนิยงิขปีนาวุธรอ่น (Cruise Missile Carriers) ถูกท าให้ “ใช้งานไม่ได้”
• ความเสียหายรวมประเมินที่ กว่า 7 พันล้านดอลลาร์
• เครื่องบนิ Tu-22M และ Tu-95 หลายล าถูกระบุว่าถูกเผาไหม้จากภาพและวิดีโอ

ประธานาธิบดี Volodymyr Zelenskiy กล่าวชื่นชมว่า “นี่คือผลลัพธ์ที่ยอดเยี่ยมอย่างแท้จริง” และใช้เวลาเตรยีมการกว่า 1 ปี
ครึ่ง และ ย ้าว่าเป็นปฏิบัติการระยะไกลที่สุดของยูเครนตั้งแต่เริ่มสงคราม

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง



สงครามอเิลก็ทรอนกิส ์(Electronic Warfare - EW)
• มุ่งควบคุม คลื่นแมเ่หลก็ไฟฟา้ เพื่อขัดขวางการปฏิบตัิการของศตัรู
• เทคนิคส าคัญ:

• Jamming (รบกวนสัญญาณ)
• Spoofing (ส่งสัญญาณหลอก)

• ตัวอย่าง: รัสเซียใช้ EW เพื่อต้านโดรนของยเูครน ท าลายความสามารถในการรับรู้สถานการณ์ของฝา่ยตรงข้าม
• EW ยังเป็นส่วนหนึ่งของการเปิดทางให ้ไซเบอร์โจมตี เช่น การรบกวนระบบป้องกันภยัทางอากาศก่อนการโจมตีจริง

ความมัน่คงทางไซเบอรแ์ละสงครามอเิลก็ทรอนิกส:์ สมรภูมใิหม่ของระบบไรค้นบงัคบั

Source: https://media.licdn.com/

ในสงครามยคุปจัจบุนั ไซเบอรซ์เีคยีวรติี้ และ สงครามอเิลก็ทรอนกิส์ (Electronic Warfare - EW) ไดก้ลายเปน็แนวรบส าคญัคู่ขนานกบัการรบแบบดัง้เดมิ
โดยเฉพาะเมือ่มกีารใชร้ะบบไรค้นบงัคบัอยา่งแพรห่ลาย

ความมัน่คงทางไซเบอร ์(Cybersecurity)
• ปกป้องโครงสร้างพืน้ฐานส าคญั เช่น ระบบไฟฟา้ เครือขา่ยการเงนิ และระบบทหาร
• ตัวอย่างเหตกุารณ์จริง: ยูเครน: โดนโจมตีระบบพลงังาน สหรฐัฯ: การแรนซัมแวร์โจมตีระบบส่งน า้มัน Colonial Pipeline
• นอกจากนี ้ไซเบอร์ยังช่วยต่อสู้กบั ข้อมลูปลอม (Disinformation) ซึ่งอาจถูกใช้ในการปลุกปัน่สงัคม

• ตัวอย่าง: นักข่าวยูเครน Olga Yurkova ร่วมก่อตั้งโครงการ StopFake เพื่อตรวจสอบข่าวเท็จ เช่นกรณีข่าวลือว่า “ทหารยูเครนตรึงเด็กกบัไม้กางเขน” ซึ่งถูกพิสูจนว์่า
เป็นเรื่องแต่ง

• StopFake ยังฝึกให้ประชาชนรู้จักการตรวจสอบแหล่งข้อมูล และต่อต้านการชักจงูทางอารมณ์ ถือเป็นบทบาทหนึง่ของไซเบอร์ในการ ฟื้นฟคูวามไว้ใจในสงัคม

 มุมมองจากสหรฐัฯ
•นักการเมืองเช่น Hegseth เรียกร้องให้กองทัพเร่งพฒันาเทคโนโลยโีดรน โดยเฉพาะ
ความสามารถทางทะเลและระบบตา้นโดรน
•เขาเสนอให้ นาวกิโยธนิสหรฐัฯ (US Marine Corps) หันมาใช้งานระบบไร้คนบงัคับอย่างจริงจงั 
สะท้อนการปรับกลยุทธ์เชิงลึก

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
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เทคโนโลยเีกดิใหม่และแนวโน้มทีก่ าลงัก าหนดอนาคตอตุสาหกรรมกลาโหม

Source: Data Alchemy Research

 เทคโนโลยตีา้นโดรน (Counter-Drone)
• โดรนราคาถูกและหาได้ทั่วไป ก่อให้เกิดภัยคุกคามใหม่

ท าให้เทคโนโลยีต่อต้านโดรนกลายเป็นสิ่งจ าเป็น
• ตัวอย่างความเหลื่อมล ้า: การยิงโดรนมูลค่า $2,000

อาจต้องใช้ขีปนาวุธที่มีมูลค่าเกิน $2 ล้าน
• แนวทางใหม่ที่มีต้นทุนต ่ากว่า เช่น:

• RF analyzers: วิเคราะห์คลื่นวิทยุ
• Cyber takeover systems: เข้าควบคุมหรือ

ขัดขวางโดรนของฝ่ายตรงข้าม
• การใช้เทคโนโลยีเหล่านี้ช่วยปกป้องน่านฟ้าโดยไม่

ก่อให้เกิดความเสียหายข้างเคียงหรือค่าใช้จ่ายสูง

 หุ่นยนตท์างการทหาร (Military Robotics)
• คาดว่าอุตสาหกรรมนี้จะมีมูลค่า $24.2 พนัลา้น

ภายในปี 2025
• ตัวอย่าง: หุ่นยนต์สุนัขลาดตระเวนฐานทัพ
• แต่การพัฒนาอย่างรวดเร็วก็ก่อให้เกิด ข้อถกเถยีง

ทางจรยิธรรม โดยเฉพาะเรือ่งอาวุธอัตโนมัติ ซ่ึงมี
มากกว่า 30 ประเทศเรียกร้องให้ควบคุม

 ระบบ Hypersonic (ความเรว็เหนอืเสียงระดบั Mach 5 ขึ้น
ไป)
• เป็นจรวดหรือเครื่องบินที่มีความเร็วสูงมาก สามารถหลบ

หลีกระบบป้องกันทั่วไป
• ก่อให้เกิดความไม่มั่นคงทางยุทธศาสตร์ และกลายเป็น การ

แข่งขันดา้นเทคโนโลยี ระหว่างมหาอ านาจ
• ปี 2023 เพนตากอนจัดงบประมาณ $4.7 พันล้าน ส าหรับ

การพัฒนาระบบนี้
• สตาร์ทอัพจ านวนมากก าลังพัฒนาเทคโนโลยีวัสดุทนความ

ร้อนและระบบขับเคลื่อนใหม่

 สงครามไซเบอรแ์ละพลงังานทศิทาง (Cyber & Directed 
Energy Weapons)
• ตัวอย่างเหตุการณ:์ การแฮ็กโรงกรองน ้าในฟลอริดาปี 2021

แสดงให้เห็นว่าโครงสร้างพื้นฐานก็มีความเสี่ยงสูง
• การตอบสนองของกองทัพ:

• 3D Printing: เปลี่ยนรูปแบบโลจิสติกส์
• HELIOS: เลเซอร์พลังงานสูงที่รวมระบบตรวจจับและ

ตัดสัญญาณ (optical dazzler)
• Electronic Warfare: การพัฒนา jammer และระบบ

ก่อกวนสัญญาณเพื่อควบคุมสนามรบ
Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง



The Security Imperative: Cyber & Sabotage Risks in Aerospace & Defense

Source: manpowergroup.com

อุตสาหกรรม Aerospace และ Defense กลายเปน็ เป้าหมายหลกัของการโจมตทีางไซเบอรท์ัว่โลก
• การใชง้านเทคโนโลยขีัน้สงู เช่น AI และ IoT ยิ่งเพิม่ความเสีย่งจากภยัคกุคามทีซ่ับซอ้น
• นอกจาก cyber แล้ว ยังมีภัย "การกอ่วนิาศกรรม (Sabotage)" เพิ่มขึน้อยา่งมาก โดยเฉพาะในยโุรป

Key Takeaways
1. Cyber Attacks เพิ่มขึน้รนุแรง

• ปี 2024: ภาคการผลิตเปน็กลุม่ทีโ่ดนโจมตีมากที่สดุ คิดเป็น 25% ของการโจมตทีัว่โลก
• Phishing คือช่องทางเริ่มตน้อนัดับ 1 ของการเจาะระบบ (39% ของเคส)
• “พนกังาน” คือดา่นหนา้ในการปอ้งกนั→ ต้องเสริมทักษะความระวังภัยไซเบอร์

2. ภัยคกุคามจากการกอ่วนิาศกรรมพุง่
• จ านวนเหตุการณ์ในยุโรป:

• เพิ่ม 4 เท่าในป ี2023
• และ เพิ่มอกีเกอืบ 3 เท่าในป ี2024

• เป้าหมาย: โรงงานผลติ, โครงสร้างพืน้ฐานเชิงกลยุทธ์, ระบบซัพพลายเชน
3. Cybersecurity คือ ภารกจิอนัดบั 1 ของ CIO

• จากผลส ารวจ CIO และ Tech Leaders ทั่วโลก:
• 44% มองวา่ความทา้ทายอนัดบั 1 คือการรบัมอื Cyber Threats
• ความส าคัญแซงหน้าประเด็น AI, Data, และ Cloud

CIO Office View:
VanEck‘s Defense ETF provides investors with access to 

leading defense technology companies, large-scale cybersecurity 
firms and defense-relevant service providers.

ETF นีล้งทนุในบรษิทัเทคโนโลยดีา้นกลาโหมชัน้น า บรษิทัขนาด
ใหญใ่นอตุสาหกรรมไซเบอรซ์เีคยีวรติี้ และผู้ใหบ้รกิารทีเ่กีย่วขอ้งกบัภาค
กลาโหม”

สะทอ้นวา่ ETF ดงักลา่วถูกออกแบบมาเพื่อ กระจายความเสีย่ง
ผ่านการลงทุนในหลายกลุ่มธุรกิจที่มีความเกี่ยวขอ้งกับความมั่นคงและ
เทคโนโลยขีั้นสูง โดยไม่จ ากัดแค่บริษัทอาวุธหรือยทุโธปกรณ์เพยีงอย่างเดียว

ด้วยโครงสรา้งแบบนี้ นกัลงทุนจงึมโีอกาส ไดร้บัประโยชนจ์ากการ
เตบิโตทัง้ในภาคเทคโนโลยทีางการทหารแบบดัง้เดมิ (เชน่ อาวธุ, โดรน, ระบบ
ปอ้งกนัภยั) และภาค Cybersecurity ซึง่มบีทบาทมากขึน้ในสงครามยคุใหม่ ทัง้
ยังลดความเสี่ยงจากความผันผวนของกลุม่ใดกลุ่มหนึง่โดยเฉพาะ

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง



Aerospace and Defense Demand พุ่งแรงท ัว่โลก

Source: manpowergroup & McKinsey

อตุสาหกรรม Aerospace & Defense ทัว่โลกก าลงัเตบิโตอยา่งรวดเรว็ในชว่งไมก่ีป่ทีีผ่า่นมา โดยมแีรงขบัเคลือ่นหลกัจากทั้ง ความตงึเครยีดทางภมูิ
รัฐศาสตรท์ีเ่พิม่ขึน้ และ ความตอ้งการการเดนิทางทางอากาศทีก่ลบัมาสงูกว่า pre-COVID

 Fortifying Defenses | กลาโหมทัว่โลกเรง่เสรมิแกรง่
• งบประมาณกลาโหมทัว่โลกในป ี2024 พุ่งแตะ $2.46 ล้านลา้นดอลลาร์
• ประเทศใน เอเชยี, ตะวนัออกกลาง-แอฟรกิาเหนอื และยโุรป เป็นผูน้ าการเพิม่งบฯ เพื่อรบัมอืภยัคกุคามใหม่

 Taking Flight | อุตสาหกรรมการบนิเชงิพาณชิยเ์รง่ตวั
• ความตอ้งการเดนิทางทางอากาศทัว่โลกฟืน้ตวั ทะลรุะดบัป ี2019
• ปี 2024 มีผู้โดยสารเดนิทางทัง้ภายในและระหวา่งประเทศรวมกนั ราว 9.5 พันลา้นคน
• International air traffic เติบโต +13.6% YoY

 Talent Bottleneck | คอขวดดา้นแรงงานเปน็ตน้ทนุแฝง
• การขาดแคลนแรงงานทกัษะสงูในภาค Aerospace & Defense ส่งผลใหบ้รษิทัสญูเสยีประสทิธภิาพ
• คิดเปน็ตน้ทนุสญูเสยีผลติภาพเฉลีย่ $330 ล้าน/ป ีต่อบรษิทั

SUMMARY: อุตสาหกรรมนีก้ าลงั “take off” ทั้งด้านการทหารและพาณชิย ์แต่การขาดแคลนแรงงานเฉพาะทางกลายเปน็
ข้อจ ากดัส าคัญ การลงทนุดา้นบคุลากรและการ reskill จึงเป็นกญุแจสูก่ารรกัษาความสามารถในการแขง่ขนัระยะยาว

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง



Scaling Up Production Amid Global Uncertainty

Source: manpowergroup & McKinsey

ภาคอตุสาหกรรมก าลงัเรง่ขยายการผลติเพือ่ตอบสนองตอ่ความตอ้งการในอนาคตที่ไมส่ามารถคาดเดาได้ ทั้งจากความจ าเปน็ดา้น ความ
ยั่งยืน (Sustainability) และแรงกดดนัจาก ห่วงโซ่อปุทานโลกทีเ่ปราะบาง รวมถงึ ความตึงเครยีดทางภมูริฐัศาสตร์ ที่เพิ่มขึน้

 Skilled Talent Scarcity Persists | แรงงานทกัษะหายาก
• ถึงแม้เศรษฐกิจจะมคีวามไม่แน่นอน แต่ 73% ของนายจา้ง

ภาคอตุสาหกรรมทัว่โลก ระบุว่า “ยังหาคนมทีักษะไม่ได”้
• ปัญหานี้เรื้อรังตอ่เนื่องแม้มีการฟืน้ตัวของภาคการผลติ

 Makers Wanted | ทักษะทีข่าดแคลนมากทีส่ดุ
• นายจ้างชี้ว่า ทักษะที่หายากที่สดุคือ:

• วิศวกรรม (Engineering): 30%
• การผลติ (Manufacturing): 26%
• เทคโนโลย ี(Technology): 21%

 Mind the Skills Gaps | ช่องวา่งทกัษะคอืตวัถ่วง
• 63% ของนายจา้ง เห็นว่าช่องว่างทักษะคือ “อุปสรรคใหญ่

ที่สุดต่อการเปลีย่นผ่านธรุกิจใน 5 ปีข้างหน้า”

 CIO Office View
 แม้ Backlog ใน
อุตสาหกรรมการบินและกลาโหมจะ
เติบโตต่อเนื่องจากความต้องการที่พุง่
สูง แต่ “แรงงาน” โดยเฉพาะแรงงาน
ทักษะสูงกลับฟืน้ตัวไมท่ัน สะท้อนถึง
ความท้าทายเชิงโครงสร้างในการขยาย
ก าลังการผลิตอยา่งมีประสิทธิภาพ
 การลงทนุใน 
Reskill/Upskill คน พร้อมไปกบั
เทคโนโลยอีตัโนมตัแิละ AI จึงเปน็เงือ่นไข
ส าคญัในการปลดลอ็กการเตบิโตใน
ระยะยาว

• บริษัท A&D ขนาดกลาง (พนักงาน 20,000 - 30,000 คน, รายได้ $5 - 8B ต่อปี)
สูญเสีย $300 - $330 ล้านตอ่ปี จาก Productivity ที่หายไป

• ระยะเวลาหาแรงงานใหม่โดยเฉลี่ย: 70-90 วัน
• อัตราการลาออก: 15%

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง



สหราชอาณาจกัร: Strategic Defence Review หนุน Valuation ใหม่
แรงหนุนหลัก:

• แผนของรัฐบาลองักฤษที่จะเพิ่ม งบกลาโหมเปน็ 3% ของ GDP ภายในป ี2034 (จาก 2.3% ปัจจุบัน)
• แม้การเมืองหลงั 2029 ยังไม่แน่นอน แต่มี “เสียงสนบัสนนุขา้มพรรค”

(+) BAE Systems:
• ราคาเป้าหมายใหม่ 2,100p (+10% upside)
• คาดยอดขายโต CAGR 7% ถึงปี 2030

(+) Babcock (2.48% in DFNS ETF):
• ราคาเป้าหมายเพิม่ขึ้น 37% → 1,280p

(+) Qinetiq (1.2% in DFNS ETF):
• ราคาเป้าหมายเพิม่ขึ้น 33% → 660p

กลุ่มอังกฤษใช้ P/E ปี 2030 ที่ 13.5x - 16.5x, FCF Yield เฉลี่ย 5.4%

J.P. Morgan ปรบัราคาเป้าหมายหุน้ Defense Europe รบัยุค Rearmament

Source: investing.com

J.P. Morgan ปรับ ราคาเปา้หมายหุน้กลุม่ Defense ยุโรป 5 บริษัท ทั้งในเยอรมนีและสหราชอาณาจกัร
• เหตุผลหลัก:

• (+) แนวโน้มก าไรและmargin ดีขึ้นต่อเนื่อง
• (+) ความชัดเจนด้าน การเพิ่มงบกลาโหมของรัฐบาล ในทั้ง 2 ประเทศ
• (+) Cycle การลงทุนด้านความมั่นคงที่อาจลากยาวถึงปี 2035

เยอรมน:ี Re-rating กลุม่ Hensoldt, Renk, Rheinmetall
(+) Hensoldt (2.37% in DFNS ETF) :

• ราคาเป้าหมายปรับขึ้น จาก €50 → €110
• คาดยอดขายโต CAGR 16% จนถงึป ี2030, EBITA margin 

จาก 13.2% → 15.3%
(+) Renk:

• ราคาเป้าหมายเพิม่ขึ้น 25% → €87.5
• EBITA margin คาดแตะ 21.3% ภายในป ี2030

Rheinmetall:
• ราคาเป้าหมายคงที่ €2,100 (+11% upside)
• EBITA margin ปี 2030 คาดที่ 18.8%

กลุ่มเยอรมันใช้สมมุตฐิาน P/E ปี 2030 ที่ 23x และ FCF Yield 4%
Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง



กลยุทธล์งทุนใน DFNS (VanEck Defense UCITS ETF) หรอื DAOL-DEFENSE กองทุนเปิด ดาโอ ดเีฟนส ์

Market Structure
UPTREND

Price Structure
 ราคาเคลื่อนที่เหนือเส้น EMA 20/50/100/200 ทุกเส้น 
 ท า Higher High และ Higher Low อย่างต่อเนื่อง

Investment Strategy
ส าหรบันกัลงทุนระยะยาว: HOLD หากเข้าไปแล้ว หรือ ทยอย
สะสมเมื่อย่อตัวลงมา
ส าหรบันกัลงทุนทีต่อ้งการเก็งก าไรระยะสัน้: รอที่แนวรับ

แนวรับ 48.2 / 47.18 / 43.5 / 41.9

แนวตา้น 51.5 / 53.8

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: TradingView as of 1 Aug 2025



Top 10 หุน้ใน Defense ETF - VanEck Defense UCITS ETF
ข้อมูล: ณ วันที่ 30 เม.ย. 2025 | รวม 66.12% ของน ้าหนักกองทุนทั้งหมด

ล าดับ ชื่อบรษิัท Ticker สัดส่วน (%) ธุรกิจหลัก ประเภทธรุกจิดา้นกลาโหม สรุปผลประกอบการ Q1/2025

1
Palantir Technologies 

Inc-A PLTR US 9.85%
ซอฟต์แวร์วิเคราะห์ข้อมูลขนาดใหญ่ (Big Data Analytics) 
ส าหรับภาครัฐ, กลาโหม, และหน่วยข่าวกรอง

ซอฟต์แวร์วิเคราะห์ข้อมูลและ AI 
ส าหรับกลาโหม

รายไดเ้พิ่มขึ้น 39% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า, รายได้จาก
ภาครัฐในสหรัฐฯ เพิ่มขึ้น 45%

2 Leonardo Spa
LDO IM 7.64%

ผู้ผลิตระบบอากาศยาน, เฮลิคอปเตอร์, และอาวุธของ
อิตาลี ครอบคลุม UAV และระบบป้องกันไซเบอร์

อากาศยาน, เฮลิคอปเตอร์, ระบบ
ป้องกัน

รายไดเ้พิ่มขึ้น 14.9% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า, ค าสั่งซื้อ
ใหม่เพิ่มขึ้น 20.6%

3 Thales SA
HO FP 7.42%

บริษัทฝรั่งเศสที่เชี่ยวชาญด้านระบบเรดาร์, อิเล็กทรอนิกส์
การบิน, การป้องกันทางไซเบอร์ และโดรนทางทหาร

ระบบเรดาร์, อิเล็กทรอนิกส์การบิน, 
ป้องกันไซเบอร์

รายไดเ้พิ่มขึ้น 9.9% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า, ค าสั่งซื้อ
ใหม่ลดลง 27%

4
RTX Corporation (เดิม 

Raytheon) RTX US 6.97%
ผู้ผลิตอาวุธและระบบป้องกันทางอากาศ (เช่น Patriot), 
เครื่องยนต์อากาศยาน, และระบบป้องกันขั้นสูง อาวุธและระบบป้องกันทางอากาศ

รายไดเ้พิ่มขึ้น 5% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า, ก าไรสุทธิ
ลดลง 11%

5 Leidos Holdings Inc
LDOS US 6.81%

บริษัทเทคโนโลยีความมั่นคง ให้บริการโซลูชันด้านไอที, โด
รน ISR, และระบบวิศวกรรมข่าวกรอง

โซลูชันด้านไอที, โดรน ISR, 
วิศวกรรมข่าวกรอง

รายไดเ้พิ่มขึ้น 7% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า, ก าไรต่อหุ้น 
(EPS) อยู่ที่ $2.97

6
Hanwha Aerospace Co 

Ltd 012450 KS 6.78%
บริษัทเกาหลีใต้ที่ผลิตเครื่องยนต์อากาศยาน, UAV, ปืน
ใหญ่ K9, และระบบป้องกันชายแดน

เครื่องยนต์อากาศยาน, UAV, ปืน
ใหญ่

รายไดเ้พิ่มขึ้น 196% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า, ก าไรสุทธิ
อยู่ที่ 86.6 พันล้านวอน

7 Saab AB-B
SAABB SS 6.30%

บริษัทสวีเดนผู้ผลิต Gripen jet, ระบบสงคราม
อิเล็กทรอนิกส์, และโซลูชันป้องกันโดรน

เครื่องบินรบ, ระบบสงคราม
อิเล็กทรอนิกส์

รายไดเ้พิ่มขึ้น 11% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า, ก าไรสุทธิ
เพิ่มขึ้น 64%

8 Booz Allen Hamilton
BAH US 5.24%

ที่ปรึกษาด้านยุทธศาสตร์และ IT แก่หน่วยข่าวกรองและ
กลาโหมสหรัฐ เช่น NSA, CIA ที่ปรึกษาด้านยุทธศาสตร์และ IT

รายไดเ้พิ่มขึ้น 7.3% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า, ก าไรต่อหุ้น 
(EPS) อยู่ที่ $1.61

9 Curtiss-Wright Corp
CW US 4.67%

ผู้ผลิตชิ้นส่วนอากาศยาน, ระบบควบคุมการบิน และ
เทคโนโลยีนิวเคลียร์ส าหรับเรือด าน ้า

ชิ้นส่วนอากาศยาน, ระบบควบคุม
การบิน ข้อมูลผลประกอบการล่าสุดไม่เปิดเผย

10 Elbit Systems Ltd
ESLT US 4.42%

บริษัทอิสราเอลที่เน้นเทคโนโลยี UAV, ระบบควบคุมการยิง, 
ระบบสงครามไซเบอร์ และ AI ทางทหาร

UAV, ระบบควบคุมการยิง, สงคราม
ไซเบอร์

รายไดเ้พิ่มขึ้น 22% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า, ก าไรต่อหุ้น 
(EPS) อยู่ที่ $2.35

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง
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ท าไมอตุสาหกรรมการปอ้งกนัประเทศถงึนา่ลงทนุ ?
1. การใช้จ่ายด้านกลาโหมทั่วโลกทะลุ 2 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ เพิ่มสูงสุดเป็นประวัคิการณ์ โดยมี

สาเหตุมาจากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ (รูปที่ 1)
2. NATO ก าหนดให้สหภาพยุโรป (EU) ต้องใช้จ่าย 2% ของ GDP ด้านการป้องกันประเทศ (รูปที่ 2)
3. ความต้องการเทคโนโลยีโดรนทางการทหารขั้นสูงที่เพิ่มขึ้น
4. สัญญาและเงื่อนไขข้อตกลงทางการค้าระหว่างสหรัฐ กับประเทศตะวันออกกลาง อย่าง UAE และ

กาตาร์ ต่อเงื่อนไขการสัญญาเครื่องบินและยุปโธปรณ์ทางการทหาร
5. ทรัมป์ประกาศแผนการสร้าง “Golden dome” ระบบป้องขีปนาวุธ คาดงบลงทุนเบื้องต้น 25,000 

ล้านดอลลาร์

DAOL DEFENSE FUND (DAOL-DEFENSE) 

รูปที่ 1. ค่าใช้จ่ายทางการทหารปรับเพิ่มขึ้นเป็นปีที่ 9 ติดต่อกัน

ผลการด าเนินงานกองทุน(%) YTD 3m 6m 1Y 3Y 5Y SI

Fund +21.59% +18.18% N/A N/A N/A N/A +22.29%

Benchmark +36.74% +30.62% N/A N/A N/A N/A +38.80%

รูปที่ 2. ค่าใช้จ่ายในการป้องกันประเทศของกลุ่ม NATO ยกเว้น
สหรัฐ เพิ่มสูงข้ึนหลังสงคราม รัสเซีย-ยูเครน

จุดเดน่การลงทนุ
▪ ลงทุนตรงผ่านกองทุนหลัก Vaneck Defense UCITS ETF (DFNS)
▪ กองทุนหลักลงทุนในบริษัทที่เกี่ยวข้องกับอุตสาหกรรมการป้องกันประเทศ
▪ กองทุน DAOL-Defense มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจ

53.58%

10.70% 8.11% 7.67% 6.39% 4.33% 3.91% 3.30% 2.01%
0.00%

20.00%
40.00%
60.00%

สัดสว่นตามรายประเทศ (%)

ตัวอยา่งหุน้ในกองทนุ 5 อันดบัแรก

บริษัทสัญชาติอเมริกาเชี่ยวชาญด้านแพลตฟอร์มการวิเคราะห์
ข้อมูลขนาดใหญ่ การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงลึก วมกับหน่วยงาน
ภาครัฐและหน่วยงานด้านความมั่นคงและขยายสู่ภาคธุรกิจ เช่น 
การเงินธนาคาร เป็นต้น

THALES SA (7.51%)

บริษัทเทคโนโลยีของอิตาลี บริษัทมีบทบาทส าคัญในการออกแบบ 
พัฒนาผลิต และจัดหาระบบ ผลิตภัณฑ์และบริการให้กับกองทัพ 
หน่วยงานความม่ันคง ท้ังหน่วยงานภาครัฐและลูกค้าเอกชนท่ัวโลก

LEONARDO SPA (7.67%)

PALANTIR (9.96%)

LEIDOS HOLDING (6.74%)

ข้อมลูกองทนุ
กองทุนหลกั : VanEck Defense UCITS ETF (USD)
ISIN : IE000YYE6WK5

BENCHMARK : กองทุนหลักปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อ
ค่านวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่ค่านวณผลตอบแทน

ความเสีย่งกองทนุ : 7
วันที่จดัจัง้กองทนุ : 16 ต.ค. 2567
การป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นคา่เงนิ : ตามดุลยพินิจ 
Maximum Drawdown :  -7.195%

ค่าธรรมการซื้อ : 1.605%
ค่าธรรมเนียมค่าใช้จ่ายรวม : 1.95%
ระยะเวลาการรับค่าขายคืน : T+3
การลงทุนขั้นต ่า : 1 บาทSource: DAOL , Factsheet as of APR 30, 2025, annualized performance for longer than 1y

หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ Factsheet 

RTX CORP (6.93%)
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